Stabilster Anker der Weltwirtschaft?

Entscheidend bleibt China / Gastbeitrag von Hans-Georg Frey, Vorsitzender des Ostasiatischen Vereins

HAMBURG (NfA)--In Zeiten eines eher schwicheren globalen Wachs-
tums, politischer Unsicherheiten und steigender Globalisierungsskepsis
bleibt Asien weiterhin der Hoffnungstrager der Weltwirtschaft. Auch
wenn die Periode des Rekordwachstums voriiber scheint, sind die wirt-
schaftlichen Perspektiven weiterhin aussichtsreich und nahezu einma-
lig im weltweiten Konzert. Eine mogliche Stagnation, wie von man-
chem schon befiirchtet, ist erfreulicherweise nicht in Sicht. Diese Sicht-
weise wird auch von den Mitgliedsunternehmen des OAV auf Basis

ihrer Erfahrungen vor Ort gestiitzt.

Der Schwerpunkt der Dynamik wird
in diesem Jahr weiterhin bei den asia-
tischen Schwellenldndern liegen,
die speziell von steigendem Privat-
konsum und Investitionen profitie-
ren. Positiv stellt sich die Lage vor
allem in Indien dar. Aber auch Bang-
ladesch, Vietnam und die Philippi-
nen locken mit Wachstumsprogno-
sen zwischen 6 und 7%. Entschei-
dend fiir den Gesamttrend in Asien-
Pazifik - und damit der gesamten
Weltwirtschaft - ist und bleibt aber
China.

Hier zeigen sich Licht und Schat-
ten: Einerseits ist die Volksrepublik
bei dem Versuch, die Exportabhin-
gigkeit zu reduzieren und den Bin-
nenkonsum zu stirken vorange-
kommen. Hoffnungsvoll stimmt ins-
besondere, dass China groBflichig
in Forschung und Entwicklung in-
vestiert und sich als Vorreiter im Zu-
kunftsbereichderDigitalisierung po-
sitioniert. Andererseits gestaltet sich
etwa die Reform der Staatsbetriebe
sehr zdh und die massiven Kredit-
ausweitungen zur Konjunkturstiit-
zung mit den damit verbundenen
Verschuldungen erweisen sich zu-
nehmend als Problem. Selbst beim
geringfiigigen Riickgang des rela-
tiven Wachstums und der sich nun

einstellenden ,,Normalisierung* der
Wirtschaft darf man nicht verges-
sen, dass die absoluten Zahlen Be-
leg fiir ein weiteres starkes Wachs-
tum sind. Da dies Folgen fiir die
Weltwirtschaft insgesamt hat, ist es
umso wichtiger, Konflikte im ge-
meinsamen Dialog zu I6sen und zu-
sammen nach neuen Kooperations-
feldern zu suchen. Angesichts der
schieren GroB8e von Chinas Volks-
wirtschaft und der unterschiedli-
chen Situationen in den einzelnen
Branchen existieren gerade fiir deut-
sche Firmen gleichwohl noch viele
Betitigungschancen.

Indien sorgt fiir Optimismus

Fiir Optimismus sorgt, dass Indi-
en - das andere asiatische Schwerge-
wicht - begonnen hat, seine immen-
sen Potenziale nachhaltig zu heben.
Die Modi-Regierung hat lang aufge-
schobene Reformen zum Abbau der
iiberbordenden Biirokratie und zur
Verbesserung des bisher eher hin-
derlichen Umfeldes fiir Auslandsin-
vestoren in Angriff genommen. Man
rechnet mit einem Wachstum von
gar 7,5%. Ein Meilenstein ist die
f iir dieses Jahr anvisierte Einfiih-
rung einer landesweiten Mehrwert-
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steuer, die den zersplitterten indi-
schen Markt vereinheitlichen wird.
Hinzu kommen GroBinvestitionen
in die Infrastruktur (Straen, Eisen-
bahn, Héfen) und die Versorgungs-
netze. Eine zentrale Notwendig-
keit bleibt die nachhaltige Steige-
rung der Produktivitit, was chan-
cenreiche Gelegenheiten fiir deut-
sche Hersteller und ihre Technolo-
gien schafft.

Nur wenige Impulse werden Ja-
pan und Siidkorea zum asiatischen
Gesamtwachstum beisteuern kon-
nen. In Japan ist es Ministerprisi-
dent Abe und seiner Wirtschaftspo-
litik ,,Abenomics‘ bisher nur zum
Teil gelungen, die Stagnation zu
durchbrechen. Dies liegt vor allem
daran, dass neben der iiberaus lo-
ckeren Geldpolitik und hohen Staats-
ausgaben der dritte Pfeiler der Abe-
nomics - Strukturreformen unter
anderem auf dem Arbeitsmarkt -
nicht hinreichend angegangen und
umgesetzt wurde. Allerdings sollten
die Langzeitprobleme nicht den Blick

darauf verstellen, dass Japan - als
drittgrofite Volkswirtschaft der Welt -
nach wie vor ein geschitzter Hoch-
technologiepartner fiir deutsche Fir-
menistunddie Synergien bei weitem
noch nicht ausgeschopft sind. Siid-
korea steht derweil vor der Heraus-
forderung, sein Wirtschaftsmodell
an verdnderte Rahmenbedingungen
anzupassen.

Dies gilt einmal fiir das Ziel ei-
ner Verringerung der tiibergrofien
Abhingigkeit vom Welthandel, wo-
fiir der Stellenwert der Exportferti-
gung reduziert und mehr in innovati-
ve (Dienstleistungs-)Sparten inves-
tiert werden muss. Zum anderen gilt
es, kleine und mittlere Unternehmen
gegeniiber den dominanten Konglo-
meraten zu stirken. In beiden Berei-
chen hat Deutschland durchaus at-
traktive Konzepte anzubieten. Dabei
sind die politischen Entwicklungen
- die stark mit der Wirtschaft ver-
flochten scheinen - eine nicht zu
unterschitzende Herausforderung.

Asean-Staaten wachsen weiter

Die Asean-Staaten insgesamt wer-
den sich auch im neuen Jahr auf
ihrem langjdhrigen Wachstumsni-
veau von 5% bewegen - mit groien
lokalen Unterschieden natiirlich.
Giinstige Arbeitskosten und das An-
wachsen kaufkriftiger Mittelklassen
diirften weiter fiir den Zufluss von
ausldndischen Investitionen sorgen.
Eine gewisse Unsicherheit besteht
hinsichtlich eines moglichen Kapi-
talabflusses fiir den Fall deutlicher
US-Zinserhohungen. In Indonesien
als grofitem Asean-Land wird es wohl

noch etwas dauern, bis sich die Er-
leichterungen fiir Auslandsinvesti-
tionen in einer noch hoheren Dyna-
mik auswirken werden. In Vietnam
macht sich der fortgesetzte wirt-
schaftliche Liberalisierungskurs da-
gegen schon in Form eines Wachs-
tums von deutlich {iber 6% bezahlt.
Nicht zuletzt werden die modera-
ten, aber kontinuierlichen Fortschrit-
te bei der regionalen Integration
dazu beitragen, dass der Asean- Ver-
bund noch stirker in den Fokus von
Investoren riicken wird, weshalb
sich auch deutsche Unternehmen
frithzeitig auf den einzelnen Mark-
ten engagieren sollten.

Eine vorerst offene Frage bleibt die
Zukunft des Freihandels in Asien-
Pazifik. Mit der Absage des kiinftigen
US-Prisidenten Donald Trump an
das Transpazifische Partnerschafts-
abkommen TPP, das als Musterver-
trag fiir das 21. Jahrhundert konzi-
piert war, hat der Freihandel einen
(vorldufigen) Riickschlag erlitten.
Da das Gros der Regierungen in der
Region sich aber von einer Han-
delsliberalisierung weiterhin hand-
feste Vorteile verspricht, werden die
Verhandlungen im neuen Jahr mit
Sicherheit weitergehen - sei es in
Form von Alternativabkommen wie
RCEP oder FTAAP oder durch klei-
nere, bilaterale Vertrige. Fiir die Bun-
desrepublik und Europa heifit dies
wiederum, dass die eigene Han-
delspolitik dringend auf eine neue
Grundlage gestellt werden muss, will
man nicht riskieren, den Anschluss an
die zentralen globalen Wachstums-
trends zu verlieren.
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